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Resumo

No passar dos anos, as linhas de credito sempre apresentaram ser uma fonte
alterativa de alcance de valores para financiamento e recurso para que os individuos
que NAo possSuem recursos para seus projetos pessoais. Porem como o passar dos
anos, o Banco Central desenvolveu métodos e maneiras de dar uma oportunidade a
guem nao possui alternativas para realizar tais acées, como financiamento de casa,
carros, cartdo de credito, e um deles sendo o crédito consignado, que é voltado ao
publico aposentado e pensionistas do INSS, e em alguns outros casos, a funcionarios
publicos e concursados. Por ser uma linha de crédito de menor taxa, a mesma possuli
sua variacao diante da taxa baixa de juros nacional, a chamada taxa Selic, que em
reunibes mensais, € tracada pelo Copom para que seja feito seu lancamento para
controle dos precgos. Porém o grande mal de ser uma linha de crédito de facil acesso,
os indices de endividamento familiar entre os aposentados e pensionistas € o proprio
credito consignado. Mostrando as situacdes descritas, o trabalho possui o objetivo de
relacionar a variacdo da taxa Selic em relacdo ao crédito consignado, se 0 mesmo
afeta ou ndo a possibilidade emissao e contratacdo do servico estudado, e como o
mesmo, afeta as rendas familiares e posteriormente levam grande parte ao
endividamento. No final do estudo mostrado, encontra-se a relacéo da volatilidade da
taxa Selic com as taxas de crédito, mostrando a relacdo entre ambas, e mesmo tendo
em alguns momentos da linha de estudo do periodo de cinco anos, onde o0 mesmo foi
apresentado, os indices de contratacdo, mostrando aumento gradativo diante dos
fatos, e demonstrando assim os impactos das dividas familiares e a reducdo dos
salarios dos aposentados e pensionistas do INSS, por terem partes e seus

pagamentos em debito por parcelas de credito.

Palavras-chave: Credito Consignado, Taxa Selic, Endividamento, Aposentado e
Pensionistas do INSS.



ABSTRACT

Over the years, credit lines have always been an alternative source of reaching
amounts for financing and resources for individuals who do not have resources for their
personal projects. However, as the years went by, the Central Bank developed
methods and ways to give an opportunity to those who do not have alternatives to carry
out such actions, such as home financing, cars, credit card, and one of them being the
consigned credit, which is aimed at to the retired public and INSS pensioners, and in
some other cases, to civil servants and public servants. As it is a credit line with a lower
rate, it has its variation in relation to the low national interest rate, the so-called Selic
rate, which is drawn up by Copom at monthly meetings so that it can be launched to
control prices. However, the big bad thing about being an easily accessible line of
credit, the family indebtedness rates among retirees and pensioners is the payroll loan
itself. Showing the situations described, the work has the objective of relating the
variation of the Selic rate in relation to consigned credit, whether or not it affects the
possibility of issuing and contracting the service studied, and how it affects family
incomes and subsequently leads to largely to indebtedness. At the end of the study
shown, there is the relationship between the volatility of the Selic rate and credit rates,
showing the relationship between both, and even having in some moments of the study
line of the five-year period, where it was presented, the hiring rates, showing a gradual
increase in the face of the facts, and thus demonstrating the impacts of family debts
and the reduction of the salaries of INSS retirees and pensioners, as they have parts

and their payments in debt by installments of credit.

Key words: Payroll Credit, Selic Rate, Indebtedness, Retirees and INSS Pensioners.
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1.INTRODUCAO

A taxa de juros SELIC no Brasil para Omar (2008), desempenha a sua funcao
como chave na tomada das decisbes econdmicas, pois a mesma interfere nas
relacbes de precos e nos custos de todos o0s setores que envolve a economia, vale
ressaltar que a estreitas relacdes entre a taxa de juros com as variaveis econémicas
chave como: o desemprego, a inflacdo, a taxa de cambio, os fluxos de capital, a
estrutura da balanca de pagamentos e como final o nivel da divida externa e interna.

Ja Oliveira, Costa (2013) afirma que a taxa basica de juros é um dos
instrumentos de politicos monetarios mais utilizados em todo mundo para anélise
econbmica de poder de compra e representativo do valor de crédito, onde no Brasil a
mesma € intitulada Taxa Selic, em que o Banco Central (BACEN) teve a criacdo do
COPOM (Comité de Politicas Monetéarias) no ano de 1996, possuia a funcao de
crescer o grau de transparéncia das decisdes diante da volatilidade diante da SELIC.

Diante dessa citacdo, Omar (2008) cita que a taxa de juros pode ser
representada sendo o preco de utilizacdo de valores monetarios para determinado
periodo, todavia, a taxa de juros pode ser de um preco, o impacto realizado na
economia néo € limitado para o seu proprio mercado.

A taxa béasica de juros também corresponde pelo nome de Taxa Selic ou
Sistema especial de liquidacdo e custodia, que é estipulada pelo COPOM, a outra
funcdo que a taxa Selic tem é de controle de inflacdo e possui grande influéncia e
todas as taxas de juros do pais, sendo ela de empréstimos, dos financiamentos, e das

aplicacdes financeiras onde é justificado nas palavras de Caetano et al.

As decisGes do Comité de Politicas Monetarias sobre a taxa de juros Selic
tém sido acompanhadas por diversas instituicbes e analistas financeiros,
agentes econémicos, académicos, politicos etc. com o intuito de entender e
prever possiveis movimentos na taxa de juros. O COPOM é o 6rgéo decisorio
da politica monetéria do Banco Central do Brasil e € responsavel a meta para
a taxa Selic, tendo sido criada em 20 de junho de 1996. (Caetano et al, 2011.
Péag. 201.)

Um exemplo, que demonstra o impacto da taxa basica de juros, € demonstrada
no seguinte exemplo: Omar (2008) diz que enquanto a mudancga que envolve o0 prego
do quilo da laranja, tem uma relagcdo ao mercado deste produto, e em relacdo a
mudanca na taxa do salario atinge o mercado que envolve a méo-de-obra, tendo a
mudanca na taxa de juros dando-se assim implicagbes muito mais severas para

economia, pois a mesma afeta uma grande variedade em relacdo as decisdes, desde
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gue envolve despesas diarias dos consumidores e até mesmo em decisdes que
envolvem até investimentos que impactam na estrutura da economia dos
determinados paises.

A taxa basica de juros no Brasil foi criada a principio para ser uma espécie de
referencial para todas as operacgdes financeiras no pais, tendo sua criacao efetiva no
ano de 1979 pela Associacao Nacional das Instituices do Mercado Aberto (ANDIMA),
mas que ao decorrer dos anos foi vinculada como sendo o referencial em relagéo a
nivel médio de valores de estipulacdo de preco no pais, sendo ela de ser a detentora
do papel de tomada de decisbes econdmicas, sendo que a mesma interfere nas
relacGes de precos e taxas de juros de todos os setores da economia.

Suas variaveis que também implica em sua relacdo, pode-se destacar a taxa
de inflagdo, o desemprego, a taxa cambial, os fluxos de capitais de giros e também
sobre as estruturas de balangos de pagamentos também com énfase na caracteristica

da divida externa e interna

E preciso verificar a origem da indigitada taxa SELIC, que surgiu com o
incremento de negocios envolvendo Letras do Tesouro Nacional (LTN),
tornando impossivel a manutengéo do sistema fisico, através da forma e
modalidade ao portador, fazendo com que surgisse uma central de custodia
dessas letras, substituindo os papéis por dados informatizados. O sistema
Especial de Liquidagéo e de Custddia — SELIC — é um sistema de controle
diario de custddias, liquidacdes e operacdes de titulos publicos por meio
informatizado criado em novembro de 1979 para atribuir maior agilidade,
transparéncia e segurangca aos negoOcios realizados com titulos.
(Scavone,2011, p.93).

Segundo Omar (2008) desde julho de 1994, as autoridades brasileiras usaram
taxas de juros altas como um instrumento para alcancar dois objetivos principais:
combater a inflac&o restringindo a demanda agregada e servir como instrumento para
atrair capital externo com a finalidade de cobrir o déficit da contracorrente na balanca
de pagamentos e aumentar as reservas internacionais.

A mesma politica, porém, produziu efeitos negativos sobre o investimento,
aumentando ndo apenas o déficit do governo e a divida publica, como também a
vulnerabilidade externa da economia brasileira.

As instituicbes bancarias baseiam-se nas ofertas de produtos de credito,
através dos indices que a taxa Selic se encontra no momento, para que ocorra a oferta
de um servico de liberacdo de crédito.

Os bancos e financeiras séo liberados pelo Banco Central do Brasil a ofertar
seus produtos, com relacdo direta a situagcdo econdbmica que a taxa esta

desemprenhando, um exemplo seria, se determinado Banco X oferta um crédito
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consignado a um aposentado, onde atualmente 0 mesmo esta presente na realidade
de muitas pessoas do publico beneficiario INSS, pelo fato gerador de sua taxa
reduzida em relagdo a outras linhas de crédito, comparadas ao cheque especial ou
cartdo de crédito, e para (apud CARDIM, et al 2000, p.236) relata sobre o crédito:

A construcdo de um sistema de contratos em moeda, pelos quais se transfere
recursos de um agente para outro e se definem as obrigacfes de cada parte, é o que
separa a civilizacdo moderna de formas mais primitivas e menos eficientes do ponto
de vista produtivo de organizacao social.

Por ser um servico de taxas mais baixas, muitas pessoas buscam como uma
fonte alternativa para acesso de capital e recurso financeiros, porém com o passar do
tempo, torna-se um dos indices mais elevados na atualidade, que seria o
endividamento e inadimpléncia deste publico, onde Santos e Ferreira (2019) afirma
gue o endividamento seria o acumulado de renda comprometida com obrigacfes de
debito em folha de pagamento, ocasionados por varios fatores.

No caso do apresentado a divida gerada pelo crédito consignado, vem sendo
destague nos ultimos anos, Moura et al (2018), afirma que o crédito consignado é
considerado um valor de acesso facilitado, mas que corresponde pelo endividamento
e precariedade dos servicos e condi¢cdes apresentados no dia a dia dos idosos.

Ainda nas palavras de Moura et al (2018) conclui pode ser considerado danoso
aos aposentados e pensionistas do INSS, o empréstimo consignado, levando a criar
um sistema de dependéncia deste crédito e levando assim ao endividamento e

afetando a qualidade de vida dos idosos.
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2-Metodologia

Esta pesquisa aborda temas referentes, a analises da variacdo da taxa basica
de juros Selic nos ultimos dez anos em relacdo a taxa de juros do crédito consignado
de aposentados e pensionistas do INSS.

Neste assunto, serdo abordados, temas que caracterizam a volatilidade da taxa
no pais (Brasil) e de que forma a mesma implica nas taxas de crédito consignado,
apresentara uma andlise histérica analitica que para Rissen (2007) é considerada a
acdo metodica determinada pesquisa que relaciona questdes historicas (...)

Héa testemunhos empiricos relacionadas ao passado que agrupam, examinam
e classifica as determinadas informacdes com relacéo as fontes relevantes para haver
uma resposta a questdo e que realizem uma avaliacdo do contetdo informativo das
fontes com referéncias bibliograficas que servem de base para este estudo e
levantamento de teses e que garantem a explicacdo para o real assunto tratado. As
referéncias bibliograficas ocorrerdo sobre teses, livros, e artigos trabalhados por
autores que tratam deste tema em relacéo a sua referéncia bibliogréafica teérica.

Para Gil (2007) A pesquisa descritiva possui objetivo principal a descricdo da
caracteristica que determina certa populacdo ou fenbmeno, ou estdo em
estabelecimento de relacdo entre variaveis. Sao varios os estudos que podem ser
classificados sobre um titulo e de sua caracteristica mais significativa, estdo na
utilizacdo também de técnicas padronizadas de coleta de dados assim como
guestionarios e observacdes sistematicas.

Sendo assim a pesquisa abordada como descritiva, serd levantado dados
estatisticos sobre a variacdo da Selic nos ultimos dez, através dos dados fornecidos
pelo site do Banco Central do Brasil, e outras fontes estatisticas que sera de base
para a andlises dos dados da tese, além de valores fornecidos por instituicbes
financeiras que realizaram a liberag&o dos valores de consignagéo e quais foram os
publicos que maior utilizou esses recursos, entre aposentados e pensionistas.

Ja na pesquisa quali-quantitativa como o proprio nome ja diz, é a pesquisa
gualitativa e quantitativa, ambas sendo utilizadas pacificamente, enquanto a pesquisa
qualitativa se fundamenta em analise e instrumentos para entender descrever,
classificar, explicar fendbmenos e a e a relacdo existente entre as variaveis também
esse tipo de abordagem ganha como analise de documentos e estudos de caso,

também segundo as técnicas de qualitativas ndo se limitam a dados isolados e
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entende a realidade como uma instrucéo social onde determinado pesquisador pode
ser participante.

Assim também as pesquisas quantitativas sdo baseada também na
quantificacdo, dessa forma o pesquisador geralmente realiza a coleta de dados diante
de questionarios e utiliza técnicas estatisticas para tratar determinadas informacdes
assim na sequéncia os resultados da analise, sdo apresentados como tabelas e
graficos também nas técnicas com abordagem quantitativa realiza também a
objetividade e retrata uma realidade exterior perante ao individuo com total
neutralidade no seu processo de investigacdo, dando assim um maior conhecimento
sobre determinados assuntos sendo observado que as duas pesquisas se tornam uma
combinacgao entre duas abordagens, desta forma a pesquisa quali-quantitativa recebe
também a abordagem mista.

Sera feito utilizacdo de tabelas, graficos, e dados para assim entdo criar e

explicar o tema previsto neste trabalho.
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3.JUSTIFICATIVA

O trabalho possui o intuito de realizar uma andlise na taxa basica de juros em
relacdo ao crédito consignado e como levou a sua variacdo, e de qual forma a mesma
sofreu suas mudancas, e demonstrando ser um crédito de facil acesso entre os
aposentados e pensionistas, acabou se tornando uma das causas do endividamento
familiar, levando grade parte destes publicos a dados de inadimpléncia e reducao por
débitos de parcelas do salario em suas folhas de pagamento.

Tendo sua apresentacado, os fatos que impactam e fazem a mesma ter sua
interferéncia com relacéo a volatilidade dos precos de mercado, como de consumo,
de preco de servicos e de linhas de crédito, no caso o crédito consignado, 0 mesmo
abordado no sistema, de que maneira em seu estado de interferéncias com a real
situacdo do pais a taxa Selic em alguns momentos possuem mais alta, e em outros
momentos possui baixa, quais sdo as mediadas adotadas pelos governantes para que
ocorra seu controle, quais séo as medidas que o COPOM toma para a meta da taxa
referente ao ano.

Assim com 0s reais temas apresentados, visa também observar as formas e
momentos que em uma analise de cinco anos, se ocorreu numeros relevantes de
contratacdes de créditos, pela populacao, e quais foram as iniciativas que os governos
de época realizaram para que tal fato ocorresse, se neste periodo a situacao
econbmica do pais encontra-se ou nao propicia para gerar tal acdo e quais foram as
medidas estipuladas para esse evento.

Em resumo, o trabalho abordara os fatos e a importancia da variacdo da taxa
basica de juros, taxa Selic e sua variacdo do pais nos ultimos dez anos e sua

importancia em relacao a linha e oferta de crédito consignado de beneficiarios INSS.



16

4.0BJETIVOS GERAL

O trabalho busca apresentar a relacdo da variacdo da taxa béasica de
juros Selic, e sua ligacdo direta nas taxas de crédito consignado, e demonstrando
estudos que mostram de como este crédito por ser de facil acesso, e de baixos juros
levam grandes indices de endividamentos familiar entre os idosos aposentados e
pensionistas do INSS.

4.1 OBJETIVOS ESPECIFICOS

Relacionar o impacto da taxa basica no crédito consignado

Elaborar um estudo temporal da variacdo da taxa Selic em um periodo de cinco
anos

Elaborar um estudo sobre os indices de contratacdo de empréstimos consignados
em um periodo de cinco anos

Relacionar os fatores internos e externos na variagao da taxa Selic.

Interpretar a variacdo da taxa de juros no crédito consignado.

Estudar os efeitos dos endividamentos familiar e de aposentados e pensionistas do
INSS

Apresentar os resultados sobre a tese do trabalho.
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5.Referencial tedérico

5.1 Entendendo sobre juros

Segundo BACEN (2022) os juros sao considerados compostos de valores do
capital pelo tempo ou periodo. Sendo assim, possui funcionalidade de um aluguel do
dinheiro.

As unidades bancarias e outras entidades de credito, praticam a intercessao
entre quem possui o valor monetario (investidor), e quem usufrui ou necessita do
capital (devedor) e também segundo Urbe.Lab(2020) juros sdo os rendimentos
concebido quando realizado um processo de empréstimo de capital a algum individuo
tomador em determinado periodo ou condicbes preestabelecidos (sendo em
documentos ou sendo em verbalizados).

Se ocorrer de determinada pessoa ser do perfil de investimentos, o dinheiro
que foi aplicado pela mesma em determinada instituicdo de crédito, acarretara no
empréstimo ao tomador, que por outro lado pagard maior valor de juros a instituicdo
que forneceu este capital ao mesmo.

Nesta situacdo, a unidade fornecedora de credito, por decorréncia do fato,
toma posse da parcela do valor superior pago com remuneracdo e devolvendo ao
investidor a quantia com os juros calculados no momento futuro, conforme combinado,
ou no momento de resgate do valor investido nesta instituicdo, possui um
complemento de Urbe.Lab (2020) os juros sédo considerados valores expressos de
uma operacao, diferente da taxa de juros que representa o percentual de remuneracao

ou cobranca de operacéo e, o periodo que a mesma reflete.

Os juros sdo um fenbmeno monetario no sentido de que as taxas de juros
sdo determinadas pela procura e pela oferta do dinheiro. O dinheiro é
procurado porque é o Unico ativo perfeitamente liquido. Os juros séo as
recompensas que se paga por abrir mdo da liquidez, ou, em termos
ligeiramente diferentes, a recompensa por nao estourar”. (Dillard,1975 p.151)
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5.2. Taxa de juros simples

Este conceito se aplica no momento da cobranca do capital inicial, que é o valor
de emprestado/investido.

Segundo o BACEN (2022) nao possui cobranca de juros sobre o0s juros
acumulados no periodo antecessor e para Toro Blog (2022), contextualiza também
gue os juros simples séao servicos negociados com antecedéncia e ndo alteram seu
valor com o decorrer do tempo, 0os mesmos também se refletem apenas no valor de
inicio do empréstimo ou do investimento, um exemplo seria de um empréstimo de
R$1.000,00 com uma taxa de juros simples de 8% a.a., com uma dura¢cdo minima de
2 anos, o total de juros acumulado sera de R$80,00 no primeiro ano e R$480,00 no
segundo ano. Chegando a concluir o final do contrato, o tomador ird devolver o
principal e o juros simples de cada ano: R$1.000+R$80+R$80=R$1.160.

5.3 Taxa de juros composta

Relaciona-se para cada periodo do contrato de determinado servico de credito,
(diario, mensal, anual etc.), para Toro Blog (2022), os juros compostos também
conhecidos como juros sobre juros, 0S mesmos continuam agindo no decorrer da
duracdo do valor do empréstimo, de debito ou investimento, desta maneira a soma
realizada sobre o valor inicial e também sobre os juros dos meses subsequentes, que
também, segundo Bacen (2022), possui um novo capital para que ocorra a cobranca
da taxa de juros que foi realizado a contratacdo, também neste novo capital, decorre
da soma do capital e do juro cobrado no periodo antecessor.

Seguindo a linha de raciocinio, em um empréstimo de R$1.000, com a taxa de
juros de composta de 8%a.a., com duracdo de 2 anos, o total de juros sera de R$80
no primeiro periodo anual. No segundo ano, est mesmo juros vao ser somados ao
capital (R$1.000+R$80=R%$1.080), resultado em juros de R$86 (8% de R$1.080). E os
juros que foi abordado do primeiro ano (R$80) sdo somados com os juros do segundo
ano (R$86), gerando o valor total de R$1.166 que deve ser devolvido ao término do

servico de prestacao de crédito.
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5.4 Taxa de juros real

Esta mesma é obtida através do desconto da taxa de inflagdo da taxa de juros
nominal de determinada transacédo, ainda nesta mesma linha de raciocinio, Bacen
(2022) exemplifica que uma taxa de juros nominal mensal de 10% e um determinada
inflagdo de em um momento de 2% resultam em uma taxa de juros real de
aproximados 7,84% apresentado pela forma completa: (1,10/1,02-1) *100], que Toro
Blog (2022) contextualiza que os juros reais funcionam de uma maneira contraria aos
juros nominais, pois estes ndo incluem a correcdo monetaria de e inflagdo em seu
calculo, por seguinte se a inflacdo em determinado periodo for de zero tanto os juros

nominais quanto os juros reais terdo mesmo valor

A demanda por moeda e taxa de juros sdo inversamente relacionadas, pois
a taxa de juros representa o custo de oportunidade de reter moeda, ou seja,
0 ganho que se abdica por carregar moeda em vez de titulos. Quanto maior
a taxa de juros sobre os titulos maior € o curto de reter moeda, e, portanto,
menor serd a demanda por moeda (Hillbrecht, p.65 1999).

5.5 Taxa Bésica de juros

Segundo os estudos estipulados, a taxa basica de juros da economia, €
apresentado sendo uma modalidade ou ferramenta de controle inflacionario, ou de
deflacdo, trata-se também de um mecanismo da economia monetaria que atua nas
linhas de frente de manter os precos em controle e estaveis.

A SELIC é o sistema especial de liquidagéo e custodia, e também a taxa basica
de juros da economia brasileira, considerado também como o principal instrumento da
politica econdmica monetaria usada pelo Banco Central do Brasil para haver o
controle da inflacéo, ela tem sua influéncia basicamente em todas as taxas de juros
do pais um exemplo sendo elas as taxas de juros dos empréstimos das aplicacdes
financeiras e de financiamentos de automoveis e imoveis (Bacen,2019)

No decorrer de 45 dias, o Comité de politicas monetarias (Copom), realiza uma
votacdo com seus membros para ser definida a meta da Selic, que tendo a analise e
parametros estipulados pela atividade econémica do pais em relagdo aos gastos
publicos, em base nas pressdes inflacionarias e nos termos, e fatores superficiais,
como aumento e valorizacéo do dolar. Sabendo de sua importancia, visa estabelecer
gue ataxa Selic é também considerada a taxa basica de juros pois a mesma influencia

as demais taxas do pais.
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Para Caetano (2011) As tomadas de decisGes realizadas pelo comité de
politica monetaria Copom em relacéo a taxa de juros SELIC tem sido acompanhado
por diversas instituicdes e analistas financeiros, também por agentes econdmicos,
académicos, politicos entre outros tendo como ideia o intuito de entender e
possivelmente prever possiveis movimentos na relacao da taxa de juros o COPOM é
0 6rgdo de decisado da politica monetaria em relacdo ao Banco central do Brasil e
possui em sua responsabilidade por definir assim tdo a meta para a taxa SELIC.

Sendo instituido em 20 de junho de 1996 tendo também desde sua fundacéo
uma série de alteracdes que refere ao seu objetivo também a periodicidade das
reunides também com a composicao, fatores e competéncias de seus integrantes
tendo como visdo nao so6 o aperfeicoamento do processo de decisdo do ambito deste
comité, mas também sobre como refletir as mudancas do regime monetario.

Como ja se pode ter nocéo, a taxa basica de juros também é utilizada para como
instrumento de controle pelas autoridades monetéarias para estabilidade dos precos,
sendo seu proposito explicado pelo banco central, “manter a inflagao baixa”, ja que a
deflacdo néo € considerada algo positivo também.

Em meados de 1979 a antiga ANDIMA (Associacdo Nacional das Instituicdes
de mercado aberto), com o Banco Central deram a criacdo da taxa basica de juros, a
Selic, seu principal intuito era de tornar a negociacdo de titulos publicos mais
transparente e garantir sua seguridade, com o passar dos anos a Selic se tornou um
sistema eletrbnico que atua na atualizacédo das operacdes e posi¢cdes de instituicbes
financeiras, desta forma, a mesma impde um controle mais efetivo sobre as reservas
bancarias. Para (Monte. Machado 2014) O ramo do setor bancario possui uma funcao
fundamental e gera um papel muito importante na economia, pois 0 mesmo €
intermediador de recursos criando ativos e gerando riquezas.

JA em marco de 1999, o sistema de banda de juros, criado em 1996, foi
declarado extinto pelo Banco Central, assim o governo da época, decidiu usar apenas
a taxa Selic para indicacao da taxa basica de juros no pais, dando em definitivo sua
criacdo. Com sua efetivacdo, as custddias de titulos publicos deixaram de ser
lancadas manualmente e deu inicio a revolucdo dos registros de forma eletronica, na
década de 1970.
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5.6 Crédito Consignado

O crédito é formado, em determinada economia com sistema
governamental capitalista, de endividamentos, a possibilidade de efetivar as decisbes
com relacdo ao consumo, e também de investimentos. Desta forma, os bancos, sao
considerados instituicbes muito relevantes para as divisbes de crédito em uma
economia, porgue 0S mesmos conseguem criar a propria moeda de circulagédo
(escritural).

Porém, as instituicGes bancarias tendem a preferir as operacées que gerem
maior grau de liquidez, que modalizam conforme as conjuncdes futuras da economia,
desta forma, quando séo orientados apenas por esta formula, de geracéo de lucros
essas mesmas instituicdes, realizam suas atividades apenas no sentido de geracao
de lucros, diante disso, elas atuam, intensificando as fases de expansao, e também
com concentracdo de lucros do ciclo de acdes financeiras e também podendo atuar
como desorganizadores intrinsecos do sistema. (Minsky, 2008)

Assim o crédito consignado se estivesse previsto em relacdo ao seu
ordenamento juridico na data de 1946, somente no ano de 2003 que 0 mesmo entrou
em regulamentacéo de concessdao diante desta modalidade de empréstimo para todos
os assalariados do setor publico e privado, bem também em relacdo aos aposentados
e pensionistas do instituto nacional de seguridade social INSS esse sistema € mais
seguro para quem realiza ou empréstimo do valor, quando as parcelas sdo
descontadas diretamente da folha de pagamento pelo empregador, no caso de
empregados ou aposentados e pensionistas do INSS.

Isso permite uma viabilidade maior para a utilizacao de crédito até mesmo para
0S sujeitos cujos nomes estao nos registros de inadimpléncia do sistema nacional de
crédito SPC ou Serasa.

Diante do texto apresentado o beneficiario ndo tem a obrigatoriedade de obter
um empreéstimo no banco em que recebe o seu pagamento, assim o0 mesmo pode
pegar pela instituicdo financeira que oferece a menor taxa de juros para analise de
crédito e o risco neste ponto, segundo BACEN (2004) o mesmo indaga que é
geralmente € permitido ao contraente da divida possuir algumas restricdes cadastrais,
dado que sua garantia do financiamento € o desconto em folha de pagamento assim
o limite de crédito atribuido a um determinado cliente é o risco maior que a empresa

esta disposta a correr com aquele mesmo cliente, e no caso de crédito consignado
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esse limite se da por calculos de margem consignavel ja preestabelecidos pela
instituicdo credora

O crédito em consignacao foi vinculado em primeiro lugar pelos pequenos e
médios bancos, porém rapidamente atraiu a atencdo dos grandes bancos, que além
de realizarem suas proprias operacdes, comecaram a adquirir as carteiras originadas
pelos seus congéneres menores, que observavam uma grande oportunidade de
captacao de recursos e expansao de suas operacoes.

Para Cucolo (2011) No decorrer dos anos, a primordial novidade foi sem duvida
O fato do Banco central do Brasil ter extinguido com a exclusividade na concessao de
crédito consignado. Neste determinado periodo muitas empresas realizavam
processo de venda de folha de pagamento para bancos privados e publicos, para que
os funcionarios s6 pudessem tomar empréstimos com descontos diretos de folha no
banco feito o pagamento do saléario. Isso girou para um aumento da concorréncia entre
bancos para capitar clientes o que gerou uma consequéncia de melhoras nas

condi¢des dos empréstimos em especial para esta determinada modalidade.

5.7 Instituto Nacional de Seguro Social (INSS)

A previdéncia social prevista no regime brasileiro e esta atribuido nas condi¢des
e disposicdes elencadas na Lei n. 8.213, de 24 de julho de 1991, que propde 0s
principios dos planos e beneficios liberados pela previdéncia social.

A autarquia que tem a responsabilidade pela gestdo do seguro social instituto
nacional de seguro social INSS. Nas contribuicGes previstas ao sistema de
previdéncia sdo feitos compulsoriamente e automético pelos empregados e
empregadores, possui a finalidade de auxiliar financeiramente a popula¢do, ou néo,
numa base do mercado de trabalho formal, seja por doenca ou invalidez, seja por
idade avancada. (SANTOS, TALIANNE. et al. 2012)

Ja aposentadoria por invalidez é o beneficio concedido a trabalhadores que,
por motivos de doencga ou acidente, tenham a consideracao de inaptos para atividades
laborais que assim eles garantem a sobrevivéncia. A solicitacdo da aposentadoria é
requerida se o inicio da incapacidade, demonstrada durante o exame médico pericial,
for posterior a elaboracéo no periodo de caréncia de 12 contribuicdes mensais, fora
também ar circunstancias que desobrigam a caréncia prevista na legislacdo, como

acidente de qualquer natureza, doencas que gere incapacidade especificas e
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demonstrada pelo ministério da Saude e previdéncia social ou trabalhador rural.
(SANTOS, TALIANNE. et al,.2012)

J& no caso do trabalhador rural o0 mesmo necessita provar apenas que
trabalhou nos udltimos 12 meses antecedentes a sua invalidez, caracterizando-se
assim para a filiacdo ao segurado especial.

Estdo inclusos nesta mesma categoria cOnjuges companheiros e filhos
maiores de 16 anos que trabalham com a familia que realizam também a atividade
rural. S&o considerados também segurados especiais 0 pescador artesanal e o indio
gue exerce a atividade rural e seus familiares normalmente o seguro € inicial € o
beneficio auxilio-doenca sendo que cada 6 meses encontra-se um processo de
reavaliacdo que é feita pela pericia médica e ndo tendo condi¢cdes de retorno ao
trabalho desta forma entdo ser-lhe concedido a aposentadoria por invalidez.
(SANTOS, TALIANNE. et al., 2012).
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5.8 Relacdo Taxa basica de juros e contratacdes de empréstimos consignado

No periodo de marco de 1999 o Banco Central vinha fazer a eliminacéo
do antigo sistema de bandas de juros criado no ano de 1996 dando assim a utilizacao
de uma Unica taxa para sinalizar o que seriam 0s juros envolvendo toda a economia
denominada taxa Selic.

Segundo o COPOM (2022) a taxa SELIC é um instrumento de politica
monetéria primaria que € conforme a resolugédo n° 1.124/96 do CMN e definida sim
pela circulares do Banco central do Brasil 2.868/99 e 2.900/99 a taxa de juros média
gue incide diante os financiamentos diarios com um periodo de dia lastreados por
titulos publicos registrado pelo sistema especial de liquidacdo e custddia dando a
forma de operacdes compromissadas, operacdes de venda de titulos com o
compromisso de recompra efetivado pelo vendedor e conjuntamente com
compromisso da revenda feita pelo comprador para que ocorra a liquidacado no dia
seguinte.

Nesta forma a taxa SELIC € denominada como a taxa basica da economia pois
tem a sua utilizacdo em operacdes entre bancos desta forma com a influéncia sobre
0s juros de toda a economia diante disso se origina de taxas de juros efetivamente
observadas no mercado e refletem as condi¢cdes de liquidez envolvendo o mercado
monetario.

J& o crédito consignado possui a seguinte denominacao, onde segundo
Carvalho (2007), os empréstimos séo considerados uma forma de crédito em reservas
bancarias liberados pelo banco central aos restantes dos bancos, geralmente para
que ocorra o atendimento de necessidades episodios das reservas por parte de
instituicdes bancarias.

Realizada pelo meio da medida proviséria (MP) 130/2003 com sua
subsequente conversao na lei n° 10.820 de dezembro de 2003 (Brasil, 2003), foi
criada a modalidade de crédito consignada que posteriormente foi autorizada para
funcionarios regidos pelo regime de consolidacao das leis do trabalho (CLT) diante
disso em 2004 através da lei n° 10.953 de 27 de setembro de 2004 foi ampliado
também aos aposentados e pensionistas do instituto nacional de seguridade social
(INSS).

Tendo o principal objetivo de oferecer um acesso a linha de créditos

com taxas de juros mais acessiveis a este publico onde também esta lei foi 0 marco
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para o inicio do aumento de volume de crédito consignado que desde entdo apresenta

um crescimento consideravel nos ultimos anos no pais.

5.8.1 Selic em 2011 e oferta e demanda de Crédito Consignado.

Bacen (2011) afirma em 2011, a atividade que envolvia a economia global apds
o0 registro de recuperacdo acentuado deste ano refletiu no ambiente de elevacao dos
precos das commodities, que por sinal foi diferente do ano anterior, a intensificacao
da crise fiscal em paises periféricos da area do euro, tensfes geopoliticas da regido
do norte da Africa e do oriente médio e envolvendo também impactos da economia do
forte terremoto do norte do Japao. Vendo-se determinadas situacdes se observa uma
desaceleracdo importante envolvendo a atividade das principais economias mais
antigas com exclusividade da area do euro.

Ainda Segundo os dados do Bacen (2011) a inflacao teve um reflexo de
uma maneira generalizada com choques das ofertas das commodities observados a
partir do segundo semestre de 2010 tendo em seguida um registro viés com alta entre
as principais economias desenvolvidas e emergentes diante disso aprofundar assim
entdo os ciclos que envolvem a restricdo monetaria e fiscal, em que diante destas
concordancias.

O TCU (2011) afirma também referente ao campo de investimentos que,
no ano de 2011 a taxa de risco de investimentos apresentou uma queda de 200 pontos
até agosto deste ano onde mostrou que o Brasil se tornou atraente para 0s
investidores, no decorrer do segundo semestre a frustracao do crescimento esperado
do PIB e a sua perspectiva com a elevacdo acima da média explicita até a inflacdo do
internacional de precos ao consumidor amplo (IPCA) fizeram com que o indicador se
levasse atingindo 286 pontos em trecho topo de 2011 encerrando o ano em 208
pontos.

Segundo Bacen (2011) a economia do Brasil sofreu uma moderacéo
diante da expansdo em 2011 logo apds ter um crescimento de rigorosidade no ano
anterior essa evolucdo teve-se uma amostra compativel com acdes de politicas
implementadas desde o final de 2010 e com cenario de deterioragdo do ambiente
econdmico internacional em especial a partir do segundo semestre do ano, desta

forma o produto interno bruto registrou uma expansao anual de 2,7 %em 2011 antes
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7,3 % em 2010, a expansdo econdmica teve sua sustentacdo pela demanda
domeéstica com énfase dinamismo do consumo das familias que refletindo as
condi¢Bes favoraveis principalmente ao mercado de trabalho e com a manutencéo
dos programas governamentais de distribuicdo de renda registro oitavo crescimento
anual consecutivo.

Diante das circunstancias, o Bacen (2011) afirma que, o IPCA teve
um aumento de 6,50% em 2011 variacao consistente com os intervalos de dois e meio
por cento as 6,5% com a estabilizacao feita pela CMN no ambito do regime das metas
inflacionarias, demonstra-se também que foi o oitavo ano consecutivo onde a inflagéo
teve um intervalo estipulado e situado junto a CMN, ainda referente ao assunto.

Agencia Nacional de Noticias (2011) afirma que com os valores da
inflacdo seguinte registrou em seus servigos de pesquisa uma apresentacao referente
aos grupos de produtos e servicos, e demonstrou que teve variagdo maior do que a
do ano anterior, mostrando que o grupo do transporte foi o que demonstrou maior
subida que passou de 2,41% para 6,05%, tendo algumas excecdes na area da
alimentacao e bebidas que foi de 10,39% para 7,18% e artigos de residéncia de 3,53%
para 0,00%.

Ainda segundo o site Agencia nacional de noticias(2011), neste mesmo
ano também a despesas de transporte se tornaram maiores para o consumidor foram
3,64 pontos percentuais maiores que do outro ano envolvendo o crescimento de
precos de varios itens importantes envolvendo o orcamento das familias, passagens
aéreas e precos de combustivel como etanol, todavia por decorréncia dos precos de
alimentos e bebidas terem um crescimento menor, foi 0 menor grupo que apresentou
0 maior impacto no ano, a responsabilidade por 23,46% do orcamento das familias,
tendo uma apropriacdo deste grupo de 1,69 pontos percentuais deste indice, que
representou 26% dele. Isso é gracas a forte pressao dos alimentos consumidos de
fora do domicilio cujo também os precos aumentaram em 10,49% em 2011 seguindo
uma alta de 9,81 % em 2010.

Diante dessa situacdo o cupom realizou oito reunides ordinarias no
mesmo ano conforme assim o calendario preestabelecido onde nas cinco primeiras
reunides avaliando os riscos para consolidacdo de um cenéario inflacionario benigno
derivado a elevacéo dos precos das commodities em seguida do descompasso entre

o crescimento da absor¢cdo doméstica com a capacidade de expansao da oferta diante
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disso o cupom promoveu cinco elevacdes consecutivas totalizando 175 pontos
percentuais na taxa basica de juros fixadas em 12,50 % ao ano em julho.

Bacen (2011) relata também que ocorreram reunifes realizadas em
agosto outubro e no més de novembro, onde o COPOM teve uma avaliagdo do
impacto sobre a inflacdo dos choques de ofertas registrados na primeira metade do
ano e que apresentava riscos derivados da persisténcia do descompasso entre as
taxas de crescimento e da oferta e demanda onde passavam a ocorrer em
intensidades decrescentes, diante disso o que se verificavam recursos no nivel de
utilizacdo envolvendo a capacidade instalada e substancial com a deterioracdo que
envolvia a conjuntura internacional, dessa forma o cupom teve um apoderamento do
cenario prospectivo para a inflacdo que passava acumular sinais que favoreciam trés
cortes consecutivos totalizando 150 pontos percentuais na taxa do sistema especial
de liquidacdo e custddia SELIC fixada entdo em 11,0% na reunido de novembro.

Observa-se a movimentacédo da taxa Selic no ano de 2011 na seguinte tabela:

Tabela 1 - Variacdo da taxa Selic em 2011

Meta para a Taxa Selic "Over night" Meta para a Taxa Selic Ano-calendario

Més de

Referéncis wedia
e 0 | i | M| e | e

0,9189 11,00 11,76 11,80 0,04159 22 251 0,8903 11,00 11,76 11,76
0,8711 11,50 10,74 11,78 0,04338 20 251 0,8987 11,50 10,77 11,73
0,8927 11,80 9,78 11,72 0,04445 20 251 09523 11,81 9,78 11,67
09527 1200  g81 11,64 0,04516 21 251 09358 12,00 875 11,58
1,0851 12,50 7,78 11,53 0,04694 23 251 1,0054 12,50 7,74 11,48
09778 1233 663 11,37 0,04635 21 251 09931 12,34 6,67 11,33
0,9661 12,18 5,60 11,21 0,04580 21 251 0,9481 12,17 5,62 11,17
0,9983 12,00 4,58 11,03 0,04516 22 251 0,9659 11,98 4,63 10,99
08490 11,82 355 10,81 0,04450 19 251 09235 11,83 3,62 10,78
0,9302 11,70 2,68 10,58 0,04410 21 251 0,9455 11,72 2,68 10,53
08531 11,25 173 10,41 0,04248 20 251 0,8212 11,25 1,71 10,28
0,8724 10,94 0,87 10,13 0,04137 21 251 0,8859 10,94 0,29 10,09

Fonte: Banco de dados do portal das financas, acesso em 2022.
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Segundo Banco Central (2011) as operacdes que envolvem o crédito do
sistema financeiro registraram um crescimento moderado em 2011, esta evolucéo
possui como consisténcia ou arrefecimento com a observacéo da atividade econdmica
no decorrer do ano.

Colaboraram ainda para a trajetéria mencionada com o0s impactos
envolvendo as medidas macro prudenciais que foram implementadas no periodo final
de 2010 com o objetivo de manter o desenvolvimento sustentdvel do mercado de
crédito e também com a postura mais conservadora do COPOM em suas cinco
primeiras reunides anuais desta forma destaca-se a desaceleracéo nas contratacées
na modalidade aquisicdo de veiculos tendo também as operacdes de créditos com
recursos direcionados e registraram o maior dinamismo no periodo de 2011 como
também a evolucdo associado em especial a continua expanséo dos financiamentos
habitacionais.

O Bacen (2011) também afirma que visto também que as operacdes que
envolvem recursos livres somaram cerca de R$1.305 bilh6es em dezembro tendo uma
elevacao de 16,9% no periodo de 12 meses e passando a corresponder 64,3 do
crédito total do sistema financeiro antes 65,4 no final de 2010 contudo as operacdes
contratadas segmentos de pessoa fisica evidenciando o impacto que envolvia as
medidas macro prudenciais adotadas ao final de 2010 experimentaram uma
moderacdo no periodo elevando-se em 16,3 ante 19,2 em 2010 arrefecimento nas
modernidades de financiamento de veiculos e de crédito consignado que cresceram
na ordem de 23, 5% e 15,1 % ante 49,1 e 28, 1%.

Diante deste fato, apresenta-se a seguinte tabela mostrando a variacao da taxa

de credito de pessoas fisicas no ao de 2011.
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Tabela - 2 Variacdo da taxa a de juros das operacdes de crédito Pessoa fisica 2011
Taxas de juros das operagbes de crédito — Passoa fisica
B0

E5 9

50 4

% aa

45 o

40 1

35 e e ———————————————————
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Aga Sel Owl Nov Der Jan Fey Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out MNow Dezx
2010 2011

Fonte: Relatério Anual do Banco Central do Brasil em 2011.

No decorrer dos periodos, o crédito consignado para aposentados e
pensionistas do INSS demonstraram uma significativa evolucédo, como citado pelos
dados emitidos pelo relatério do Banco Central, observa-se uma evolucdo no nivel de
contratacdes de credito, no decorrer das variagdes das taxas de credito que, por
relacdo mutua, apresenta um aumento nos valores de contratacdo emitidos pelos
bancos, seguindo a tabela a seguir mostrando a evolucdo de créditos contratados e

valores emitidos dos cofres de bancos do pais:
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Tabela 3 - Saldo da Carteira de Crédito com Recursos Livres - Pessoas Fisicas -

Crédito Pessoal Consignado para Aposentados e Pensionistas do INSS: 2011

Jande Fevde Marde Abrde Maide Junde Julde Agode Setde Outde Novde Dezde
2011 2011 2011 2011 2011 2011 2011 2011 2011 2011 2011 2011

Fonte: Relatério Anual do Banco Central do Brasil, acesso em 2022.

Apresentando diante os fatos, observa-se uma elevacdo no numero de
contratacdes no decorrer dos meses do ano com relacdo a variacdo da taxa Selic com
a taxa de credito de pessoa fisica, que em meados de janeiro de 2011 os valores
contratados apresentavam R$ 42.195 milhdes de reais, que teve sua alta em
novembro do mesmo ano de R$ 46.210 milhdes de tendo uma baixa de R$ 44.707
milhdes no final do ano apurados pelo Banco Central.

5.8.2 Selic em 2012 oferta e demanda de Crédito Consignado.

O Relatério do Bacen (2012) afirma que no periodo de 2012 ocorreram varias
atividades econdmicas mundiais que desencadeou o desaceleramento do periodo
ressaltado ocorreu-se também o agravamento da crise fiscal bancaria e politica na
Europa como também a reducgédo dos ritmos da recuperacdo econémica nos Estados
Unidos também impactando o aumento da aversédo ao risco dos mercados financeiros.
Teve-se também a subciéncia a breve recuperacao registrada nos Estados Unidos,
Reino Unido e China no terceiro trimestre também com relacdo a atividade global que
voltou a arrefecer nos meses finais do ano inclusive nos Estados Unidos que também
teve uma instalagdo importante em passe politico decorrendo na tentativa da

superacdo do denominado abismo fiscal (Fiscal CIliff). Onde a relacdo ao lado da
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Europa diferente ou diferente do Banco Central Europeu (BCE) tornou-se uma politica
monetaria mais incomodativa e anunciou também a defesa incondicional do Euro com
processo recessivo em curso no bloco que teve uma intensificagdo no final do ano.
(Relatério do Banco Central do Brasil, 2012).

Ja na regiao brasileira, todavia a atividade registrada um menor dinamismo o
PIB teve aumento de 0,9 em 2012 antes 2,7% em 2011 e 7,5% em 2010, ocorrendo
assim uma intensificacdo no ritmo de crescimento da economia ao longo do ano.
Seguindo essa mesma linha a demanda doméstica seguiu sendo a principal fonte da
economia e sendo um dos principais suportes com uma énfase no desempenho do
consumo das familias tendo a sustentacéo diante da expanséo e ainda que moderada
do crédito e pelo vigor do mercado de trabalho.

Segundo a Agéncia Nacional de Noticias (2012) diante do PIB apresentado
neste ano a formacéo bruta que envolve o capital fixado possui um registro de reducao
de 4,5, em relacdo ao a igual periodo do ano anterior, sendo atrelada pela queda da
producdo que envolve o sistema interno de maquinas e com equipamentos.

As despesas que envolvem o consumo do sistema de administracdo publica
por sua vez tiveram um crescimento acima de 3,1% na comparagdo com 0 mesmo
periodo de 2011 ja pelo lado da demanda externa tanto as exportacfes que teve o
valor de 2,1% de aumento quanto as importacdes e servicos 0,4% apresentaram neste
ponto um aumento.

Neste mesmo ano o Copom realizou oito reunides em 2012, anexando assim
nas sete primeiras cortes na taxa SELIC que passou de 11% a.a., final de 2011 para
7,25% a a., em outubro.

Quando se teve a reunido de novembro considerando também o balanco de
riscos para inflacdo a recuperacdo da atividade doméstica e a complexidade que
envolve também o ambiente internacional o comité compreendeu que a estabilidade
das condi¢Bes monetarias por um periodo de tempo prolongado constituia a estratégia
mais adequada que garantisse a convergéncia da inflacdo para a meta mesmo que
de uma forma nao linear.

Desta forma, segundo o Banco Central (2012) o COPOM decidiu por
unanimidade e manter a taxa SELIC em 7,25% a.a., sem viés. Nesta mesma situacao
a variagédo do IPCA atingiu 5,84% em 2012 tendo-se situado no intervalo de dois e
meio por cento a seis e meio por cento estabelecido pelo conselho monetario nacional

(CMN), onde também para este mesmo ano no ambito do regime de método da
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inflacdo vale ressaltar que a inflacdo se situa no intervalo estipulado pelo conselho
monetario nacional pelo nono ano em sequéncia. A seguir observa-se a atividade e

variacdo da taxa Selic no ano de 2012:

Tabela 4 - Variacdo da taxa Selic em 2012

Taxas SELIC - Mensal - Anual - Acumulada - 2012

Meta para a Taxa Selic "Over n Meta para a Taxa Selic Ano-calendario

wadi

e | ceombrs i |40 M | A

0,5593 7,25 8,63 8,63 0,02789 20 251 05946 7,25 8,62 8,62
05593 7,25 8,03 9,02 0,02789 20 251 05754 7,25 7,98 8,94
06228 7,34 743 9,36 0,02823 22 251 06010 7,33 7,36 9,29
0,5489 7,50 6,76 9,75 0,02882 19 251 05946 7,50 6,72 9,67
07040 7,96 6,18 10,09 0,03051 23 251 06514 7,97 6,09 10,05
06917 818 544 10,51 0,03134 22 251 06680 818 5,40 10,43
0,6522 850 4,71 10,88 0,03251 20 251 06709 850 4,71 10,79
07564 898 4,04 11,17 0,03426 22 251 07333 9,01 4,01 11,10
07221 945 3725 11,44 0,03598 20 251 07436 9,46 3,25 11,35
08325 992 251 11,63 0,03707 22 251 08042 9,92 2,49 11,55
07587 10,50 1,67 11,69 0,03979 19 251 0,7943 10,50 1,67 11,71
PP 09026 10,80 0,90 11,79 0,04085 22 251 08717 10,79 0,87 11,74

Fonte: Banco de dados do portal das finangas, acesso em 2022.

O Relatério do Banco Central (2012) diz que crédito também seguiu
mostrando uma moderacdo em 2012 com uma expansao das operacdes teve-se
também o movimento consistente que movia uma trajetoria de convergéncia do ritmo
do crescimento para taxa sustentaveis no longo prazo.

O mercado de crédito teve um registro de especialidade na reducéo das
taxas de juros que chegaram a um patamar de valores minimos historicos que teve
um favorecimento com a reducao do grau de comprometimento de renda das familias
e a contestacao a partir do em meados do ano dos indices de inadimpléncia.

Mostrando nesta mesma posicdo o saldo dos empréstimos com
recursos livre somou R$ 1.399 bilhdes (31,7% do PIB), no més de dezembro elevando-
se em 13,6% no ano e tendo uma passagem a representar 59,1% do total de crédito
do sistema financeiro antes 60,6% em 2011.

Tendo também os empréstimos a pessoas fisicas estipuladas pelo
dinamismo das modalidades de crédito consignado cartdo de crédito a vista e
aquisicao de veiculos que serem 10,2% para R$693 bilhdes. Ja a taxa média de juros

envolvia as operacoes de crédito em trajetdria declinante deste més de margo recuou
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em 4,8 p.p. no ano, situando-se em 18,0% a.a. em dezembro. Teve também
ocorréncias de retracdes respectivas de 5,8 p.p. e 2,3 p.p.

Nos segmentos de recursos livres direcionados nos quais as taxas
atingiram na ordem 25,3% a.a. e 7% a.a. mostrando esses fatos a taxa média de juros
gue envolve as operacbes com pessoas fisicas atingiu 24,3% a.a. em dezembro o
decréscimo anual de 5,7 p.p. no ano teve um reflexo com os respectivos de 5,8% p.p.
e 1,8 p.p. nos segmentos e recursos livres e nos recursos direcionados que
registraram uma ordem nas taxas de 33,9% a.a. e 6,8% maior.

No ambito que envolvia as operacdes com recursos livres tem-se um
destaque com as reducdes das modalidades de cheque especial de crédito e
renegociado e crédito pessoal enquanto os recursos direcionados sobre saiam os
recursos respectivos. (Banco Central do Brasil, 2012).

Tabela 5 - Variacdo da taxa a de juros das operacdes de crédito Pessoa fisica em
2012.

Taxas de juros das operacbes de crédito = Pessoa fisica

Recursos s & Tolal Recursos direcionados
(% a.3) (% a.2)
52 il
_—
4B L e~ _H_ﬂ" . ~ E
sqd ™~ ———
T — - ¥
4D il
——
36 - 7
32 L &
2B
24 E
20 I 4
Mar Jun S Diez Mar Jun Sal Dez
2011 202
Recursos livres Total = = = Recursos direclonados

Fonte: Relatdorio Anual do Banco Central do Brasil em 2012.

Com indices positivos variacdo da Selic com a manutencéo da taxa reduzida,
e com um valor de credito pessoal mais acessivel, o nivel de contratacdo do credito
consignado teve um aumento significativo nos anos de 2012, que apresentou uma
elevacao nos valores de credito liberado, mediante as circunstancias de reducéo do
nivel de inadimpléncia e valores de taxas mais acessiveis que pode ser observado na

seguinte tabela com os valores levantados pelo Bacen do ano de estudo:
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Tabela 6 - Saldo da carteira de crédito com recursos livres - Pessoas fisicas -

Crédito pessoal consignado para aposentados e pensionistas do INSS:2012

Jan de Fev de Mar de Abr de Mai de Jun de Jul de Ago de Set de Out de Nov de Dez de
2012 2012 2012 2012 2012 2012 2012 2012 2012 2012 2012 2012

Sériel Série? emmmmmSérie3 emmmSéried Série5

Fonte: Banco Central do Brasil, aceso em 2022.

5.8.3 Selic em 2013 oferta e demanda de Crédito Consignado.

Em 2013 houve uma grande recuperacéo da economia mundial que refletiu um
desempenho melhor nas economias mais maduras que teve destaque para 0S
Estados Unidos da América e o Reino Unido e tendo também uma grande retomada
do crescimento da &rea do euro.

Nessas economias 0s indices inflacionarios tiveram um patamar inferior ao
Horizonte para a politica monetaria dos respectivos bancos centrais e teve um
posicionamento com as taxas de juros nos menores niveis histéricos também se
observou desempenho das economias emergentes no decorrer dos interesses esteve
alguém das projecdes iniciais evolucdo associada em parte as oscilagdes registradas
nos mercados financeiros durante o ano.

As incertezas também relacionadas a antecipacdo do inicio da normalizagédo

da politica monetaria dos Estados Unidos traduzir o também em meados de maio a
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setembro em aumento da volatilidade dos mercados e das taxas de juros de longo
prazo este movimento teve uma negatividade e afetou os influxos de capital para as
economias emergentes o impacto sobre a depreciacdo que houve as respectivas
moedas em relacdo ao doélar dos Estados Unidos. (Relatério Anual do Banco Central
do Brasil, 2013).

Neste cenario teve a maior incerteza ou vermo-nos e autoridades monetarias
de economias emergentes adotaram medidas para limitar as exposi¢bes de suas
economias a moedas estrangeiras. Ja no Brasil onde a atuacéo do Bacen no mercado
de cambio atenuou o impacto desse ambiente adverso sobre a demanda por hedge,
todavia o balanco de pagamentos apresentasse um déficit de U$5,9 bilhdes no ano,
para 0os 12 anos consecutivos de resultados positivos persistiu 0 ingresso consistente
de capitais estrangeiros.

A retomada de atividades no periodo de 2013 evidenciada pelo crescimento
anual de 2,3% do PIB foi sustentada em especial pelo desempenho envolvendo a
agropecuéria tendo destaque na producdo de soja cana-de-acgucar milho e trigo e a
expansdo de abates bovinos e aves vale ressaltar adicionalmente os resultados
anuais favoraveis que envolvem a industria e do setor de servicos.

Ja na relacéo da taxa SELIC o cupom neste mesmo ano realizou oito reunifes
mantendo a SELIC em 7,25% nas duas primeiras elevando-se a 0,25 pontos
percentuais na terceira reunido e 0,50 pontos percentuais nas demais nas reuniées
que envolvia 0 més de janeiro e marco destacou-se também o balanco de rifles para
a inflacdo que apresentara uma piora no curto prazo e gue a recuperacao da atividade
doméstica tinha sido menos intensa do que havia sido esperada nem como certa
complexidade que envolvia um ambiente internacional. (Relatério Anual do Banco
Central do Brasil, 2013).

J& na reuniao de abril o cupom avaliou que o nivel de inflacdo e a dispersao de
aumentos de precos contribuiu também para a inflagdo que demonstrasse uma
resisténcia ensejavam uma resposta politica monetaria poderdo também com
incertezas internas e principalmente externas que tinha um certo cenario prospectivo
para a inflacdo e recomendava que a politica manteria fosse administrada com cautela
desta forma o cupom entéo decidiu levar a SELIC para 7, 50% a.a. sem vieis, onde é
apresentado os dados da Selic deste ano na tabela a seguir. (Relatério Anual do
Banco Central do Brasil, 2013).
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Assim na reunido de outubro e de dezembro uma levada a variacdo dos indices
de preco ao consumidor nos ultimos 12 meses envolvendo-se também mecanismos
formais e informais de indexacdo a percepcao dos agentes econdmicos envolve a
dindmica da inflagdo teve uma contribuicdo para que ocorresse 0 processo
inflacionario e ainda demonstrasse muita resisténcia desta forma o cupom entendeu
ser apropriada a quantidade do ritmo de ajuste das condicbes monetéarias e dando o
prosseguimento da taxa basica de juros desta forma decidiu deixar 14 a mesma
elevada para 9,5% ao ano e 10% ao ano sem Vviés as reunides mencionadas.

(Relatério Anual do Banco Central do Brasil, 2013).

Tabela 7- Variagédo da taxa Selic em 2013

Taxas SELIC : | - Acumulada - 2013
Meta para a Taxa Selic "Over Meta para a Taxa Ano-calendario

wadia

e om0 | |

07942 10,00 829 8,29 0,03768 21 253 08128 10,00 8,29 8,29
07236 955 7,44 8,07 0,03606 20 253 07525 9,55 7,42 8,05
08157 935 6,67 7,86 0,03533 23 253 07624 9,35 6,61 7,86
07179 9,00 580 7,66 0,03407 21 253 07108 9,00 5,81 7,69
0,7156 855 505 7,51 0,03242 22 253 06991 855 5,06 7,57
07297 833 430 7,47 0,03162 23 253 06825 834 4,33 7,52
06102 800 3,55 7,46 0,03042 20 253 06346 800 3,62 7,50
06039 752 2,92 7,47 0,02868 21 253 06187 753 2,97 7,54
06188 7,35 2,30 7,63 0,02805 22 253 05769 7,25 2,34 7,66
05548 725 167 7,82 0,02767 20 253 05962 7,25 1,74 7,83
04992 725 1,11 8,08 0,02767 18 253 05384 7,25 1,14 8,08
06105 725 061 8,32 0,02767 22 253 05962 725 0,60 8,33

Fonte: Banco de dados do portal das financas, acesso em 2022.

Diante dessas circunstancias o crescimento das operagfes de créditos temos
financeiro nacional moderou em 2013 com a relacdo observada do ano anterior a
énfase nas desacelerac6es do segmento de recursos livres que teve um reflexo com
o impacto da elevacao da taxa de juros sobre as contratacfes destinadas ao consumo.
As operacdes que envolvem os recursos adicionados foram impulsionadas em 2013
pelo dinamismo do crédito rural e pelas manutencdes do ritmo de crescimento dos
financiamentos imobilidrios e dos recursos do BNDES também vale ressaltar que o
mercado de crédito apresentou ao longo do ano aumento das taxas de juros e dos
prazos medios selecdes é a reducdo do Springs da inadimpléncia. (Relatorio Anual do
Banco Central do Brasil, 2013).
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Segundo o Bacen (2013) Nesse contexto houve um salto nas operacdes de
credito financeiro computados em operacdes de recursos livres e direcionados onde
teve uma soma de R$2.715 bilhdes em dezembro tendo um aumento de 14,7% no
ano (16,4% em 2012 e 18,8% em 2011). A razdo que levou essa situagéo crédito PIB
atingiu 56,1% 53,9% e 49,1% aos mesmos periodos.

Os saldos totais do crédito destinados as pessoas juridicas e as pessoas fisicas
somaram um total de R$ 1.464 bilh6es e R$ 1.251 bilhdes em dezembro de 2013,
uma elevada de ordem de 13,3% e 16,3% no ano.

Uma correspondéncia de 56,6% da carteira sendo financeiro onde as
operacdes de crédito com recursos livres tiveram uma grande responsabilidade neste
momento cerca de 31,2% do PIB que totalizou um valor de R$1.509 bilhdes em
dezembro elevando-se em 7,8% no ano (13,5% em 2012), onde a carteira das
pessoas fisicas somou um valor de R$745 bilhdes um aumento anual de 7,6%. Tendo
destaque no arrefecimento em relacdo a expanséo de 10,2%. Assinalada em 2012
que refletiu em parte uma reducgéo de 0,2%. No saldo da modalidade financiamentos
de veiculos e menor ritmo de crescimento no crédito pessoal.

Dando também um aprofundamento no assunto os juros das operacdes de
crédito sistema financeiro atingiu a casas dos 19,7% em dezembro crescimento anual
de 1.7 pontos percentuais em linha com a trajetéria da taxa basica de juros que
decorreu de elevacéo respectiva de 3,7 pontos percentuais e 0,5 pontos percentuais
nas taxas béasicas segmentos de recursos livres e direcionados que atingiram 29,0%,
e 7,5% respectivamente. Observa-se as movimentacdes das taxas de credito no ano

de 2013 a sequir.
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Tabela 8 - Variacdo da taxa a de juros das operacdes de crédito Pessoa fisica em
2013.

Taxas de juros das operacdes de crédito = Pessoa fisica

Recurios lives e Total Recursos direcionados
{% a.a)

[%aa
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Fonte: Relatorio Anual do Banco Central do Brasil em 2013.

Desta forma, tendo uma boa relacdo das taxas de crédito e um nivel positivo
de agregados financeiros da economia de 2013, os indices de valores de crédito do
empréstimo consignado de aposentados e pensionistas do INSS teve uma grande
contribuicdo para os valores mostrados, pois apresentando uma taxa positiva de
credito, os valores contratados e emitido pelos bancos deste ao publico em gquestéao
apresentou um grau maior em comparacdo ao ano anterior, observado na tabela a

sequir:
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Tabela 9 - Saldo da carteira de crédito com recursos livres - Pessoas fisicas - Crédito

pessoal consignado para aposentados e pensionistas do INSS: ano de 2013.

Jande Fevde Marde Abrde Maide Junde Julde Agode Setde Outde Novde Dezde
2013 2013 2013 2013 2013 2013 2013 2013 2013 2013 2013 2013

Sériel Série2 emmmmmSérie3 emmmmmSéried Série5

Fonte: Banco Central do Brasil, aceso em 2022

Em comparacéo a 2012, os indices de contratacdes tiveram um salto maior, de
janeiro, maior que de dezembro do ano anterior, de R$54 milhdes para R$55 milhdes,
um milh&o a mais que no ano anterior, pois seguindo a linha de credito e a taxa basica
em um periodo de diminui¢do, deram maior oportunidade a populacdo a adquirir um

credito melhor e de taxa mais acessivel.

5.8.4 Selic em 2014 oferta e demanda de Crédito Consignado.

Segundo Bacen (2014), houve um registro abaixo do desempenho potencial
neste mesmo ano, a trajetéria repercutiu em grande parte com impacto que foi
exercido, com a retomada modesta da aditividade global junto com a desaceleracao
da atividade interna sobre indicadores de confianga de empresarios e consumidores.
Nesta classe, o exame dos condicionantes da oferta interna mostra resultados
relativamente positivos, diante do setor agropecuario, com o impulso recorde da safra

de graos, e pela expansdo do abate de aves e suinos, e na area de servigos grande
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parte foi neutralizada, com a retracéo de atividade industrial, vale também lembrar que
o recuo anual de 3,1% , na producéo fisica da industria em 2014 deve uma retracao
4,2% na industria de transformacéo, envolvendo os componentes de demanda, a
desaceleracéao.

Ja o PIB brasileiro cresceu 0,1% neste ano, segundo a CNT do IBGE em
valores correntes o PIB a preco de mercado atingiu R$ 5,687 trilhdes o exame dos
condicionantes das demandas, demonstraram que componentes domésticos
contribuiram com 0,1 p.p , para a evolucao anual do PIB enquanto no setor externo
teve um impacto nulo, no quesito da demanda interna ressalta-se o recuo de 4,5% na
FBCF, que depois de registrar desempenho robusto em 2013, teve uma repercussao
no impacto da desaceleracdo da atividade interna .

O consumo das familias e o consumo do governo aumentarem em 1,3 % e
1,2% respectivamente, a contribuicdo nula do setor externo refletiu recuos de 1,1%
nas exportacoes e de 1,0% nas importacdes. (Relatério Anual do Banco Central do
Brasil, 2014).

Na analise apresentada dos determinantes de oferta mostram que o setor de
servicos teve o registro de crescimento anual de 0,4% impulsionados pelas atividades
servicos e informacao (4,7%) e de servicos de transportes armazenagem Correios
(2,1%).

Diante da politica monetaria a variagdo do IPCA atingiu 6,41% 2014 pela
décima primeira vez consecutiva no intervalo estabelecido pelo CMN no ambito do
regime de metas inflacionarias, no ano o cupom realizou 8 reunides tendo um elevado
nivel da taxa béasica de juros de 10% ao ano em dezembro de 2013 para 11,77% ao
ano no final de 2014.

Segundo Bacen (2014), houve um registro abaixo do desempenho potencial
neste mesmo ano, a trajetéria repercutiu em grande parte com impacto que foi
exercido, com a retomada modesta da atividade global junto com a desaceleracao da
atividade interna sobre indicadores de confianca de empresarios e consumidores.
Nesta classe, o exame dos condicionantes da oferta interna mostra resultados
relativamente positivos, diante do setor agropecuario, com o impulso recorde da safra
de graos, e pela expansdo do abate de aves e suinos, e na area de servigos grande
parte foi neutralizada, com a retragcéo de atividade industrial, vale também lembrar que

o recuo anual de 3,1% , na producéo fisica da industria em 2014 deve uma retracao
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4,2% na industria de transformacao, envolvendo os componentes de demanda, a
desaceleracao.

Ja o PIB brasileiro cresceu 0,1% neste ano, segundo a CNT do IBGE em
valores correntes o PIB a pre¢co de mercado atingiu R$ 5,687 trilhdes o exame dos
condicionantes das demandas, demonstraram que componentes domeésticos
contribuiram com 0,1 p.p , para a evolugcdo anual do PIB enquanto no setor externo
teve um impacto nulo, no quesito da demanda interna ressalta-se o recuo de 4,5% na
FBCF, que depois de registrar desempenho robusto em 2013, teve uma repercussao
no impacto da desaceleracdo da atividade interna .

O consumo das familias e o consumo do governo aumentarem em 1,3 % e
1,2% respectivamente, a contribuicdo nula do setor externo refletiu recuos de 1,1%
nas exportacdes e de 1,0% nas importacdes. (Relatério Anual do Banco Central do
Brasil, 2014).

Na andlise apresentada dos determinantes de oferta mostram que o setor de
servicos teve o registro de crescimento anual de 0,4% impulsionados pelas atividades
servigcos e informacéo (4,7%) e de servigos de transportes armazenagem Correios
(2,1%).

Diante da politica monetaria a variacdo do IPCA atingiu 6,41% 2014 pela
décima primeira vez consecutiva no intervalo estabelecido pelo CMN no ambito do
regime de metas inflacionéarias, no ano o cupom realizou 8 reunides tendo um elevado
nivel da taxa basica de juros de 10% ao ano em dezembro de 2013 para 11,77% ao

ano no final de 2014.



Tabela 10 - Variacédo da taxa Selic em 2014.

Taxas SELIC - Mensal - Anual - Acumulada - 2014

Meta para a Taxa Selic "Owver night" Meta para a Taxa Selic Ano-calendério

Més de Taxas % Taxas %
Referéncia wédia

e | e i | 0 | |
0,9653 11,68 10,96 10,96 0,04368 22 253 09443 11,70 10,96 10,96
0,8463 11,25 9,90 10,81 0,04215 20 253 08801 11,25 9,92 10,81
0,9550 11,02 8,98 10,64 0,04133 23 253 08915 11,02 8,96 10,67
09116 11,00 7,94 10,48 0,04126 22 253 08614 11,00 8,00 10,53
0,8700 11,00 6,97 10,31 0,04126 21 253 0,8903 11,00 7,08 10,37
09532 11,00 05 10,10 0,04126 23 253 0,8903 11,00 6,13 10,16
0,8284 11,00 5,05 9,86 0,04126 20 253 08614 11,00 5,19 9,93
0,6700 11,00 4,18 9,65 0,04126 21 253 08614 10,63 4,27 9,68
0,8266 10,97 3,28 9,33 0,04117 20 253 08602 10,98 3,38 9,39
0,7697 10,75 2,44 9,11 0,04037 19 253 08710 10,75 2,49 9,09
0,7942 10,52 1,65 8,87 0,03956 20 253 0,7701 10,52 1,61 8,79
0,8539 10,27 0,85 8,56 0,03866 22 253 0,8328 10,26 0,83 8,54
Fonte: Banco de dados do portal das financas, acesso em 2022

Diante de todas essas informacdes as operacbes de crédito do sistema
financeiro apresentar o menor dinamismo em 2014 em especial no segmento de
recursos livres ela foi direcionada e impulsionada pelas contracbes de pessoas
juridicas para investimento pela sustentacdo do crédito imobiliario a evolucdo das
condi¢bes gerais de mercado de crédito em 2014 caracterizou-se por aumento das
taxas de juros, spreads e nos prazos meédicos de contratacfes e pela manutencéo do
cumprimento favoravel dos indice de inadimpléncia.

No final do ano o saldo de opera¢des de crédito financeiro somou R$ 3.018
bilhdes no més de dezembro aumento de 11,3% em relacdo a 2013 a relacdo de
crédito/PIB atingiu 53,1% antes 51,0% em 2013 e as carteiras de crédito de pessoa
juridicas e de pessoas fisicas somaram R$1.412 bilhdes respectivamente, elevando-
se na ordem de 9,5% e 13,3% no ano, que segundo a tabela a seguir, mostra a
variacdo da taxa de credito para pessoas fisicas do seguinte ano:
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Tabela 11: Variacdo da taxa a de juros das operacOes de crédito Pessoa fisica em
2014

Taxas de juros das operacdes de crédito — Pessoa fisica
Recursos direcionados

Becursos [heres & Tola % a.a)

(% aa.)
B2 4 r 9
48 A

44 4

24 T T . T T T T 5]
Dz Mar Jun Set Dhaz Mar Jun St Dz
12 2013 014

Recursos livres Total — Recursos direclionados

Fonte: Relatorio Anual do Banco Central do Brasil em 2012.

Tendo também uma consideracao diante do segmento de pessoa fisica a taxa
média de juros atingir um patamar de 30,7%, em dezembro dessa maneira a taxa
relativa aos empréstimos com recursos livres citou-se em 49,6%. Ressaltando
aumento de 5,6 pontos percentuais refletiu que especial as elevacbes das
modalidades pessoal ndo consegui nada um problema especial, jA os empréstimos
com recursos direcionados atingiu 7,9% variagdo anual de 0,3 pontos percentuais
encruzilhada pela parte pelos momentos nas taxas de crédito rural e imobiliaria.

Com um aumento no volume das taxas de credito, os indices de contratacao
de empréstimo consignado manteve-se em alta, uma comparag¢ao bem mais nitida em
relagdo ao ano anteiro, com a facilidade de contratagédo e facil acesso ao credito,
muitos aposentados e pensionistas mais uma vez utilizaram deste capital para seu
uso, que consequentemente ajudou a manter os bons niveis de contratacfes de
recursos livres de credito, onde segundo a tabela a seguir, demonstra esse numero

de elevacgbes nos indices de contratacdes e emissdes de credito:
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Tabela 12 - Saldo da carteira de crédito com recursos livres - Pessoas fisicas - Crédito

pessoal consignado para aposentados e pensionistas do INSS: ano de 2014.

71.064

70.358 70692

Jande Fevde Marde Abrde Maide Junde Julde Agode Setde Outde Novde Dezde
2014 2014 2014 2014 2014 2014 2014 2014 2014 2014 2014 2014

Sériel Série2 emmmsSérie3 e Séried Série5

Fonte: Banco Central do Brasil, aceso em 2022

Observa-se que os valores superam os de 2013, que fica nitido a quantidade
contratada mais detalhada pela tabela com os valores. Com os indices de aumento
das taxas ao longo do ano decorrente ao aumento dos indices econémicos atrelados
a Selic, mostra que a forca de contratacdo se mostrou positiva, aumentando
crescentemente pelos meses acompanhados. Em janeiro para fevereiro de 2014,
mostra um salto de R$ 2 Milhdes de reais contratados, onde janeiro ponderou em R$
65 milhdes contratados, contra acima de R$ 67 milhdes contratados, e no passar do
ano chegando ao patamar de R$75 milhdes, desta forma descrevendo a forca dos

indices de contratacdo ndo temendo as latas taxas de credito neste ano.

5.8.5 Selic em 2015 oferta e demanda de Crédito Consignado.

Em 2015 a economia do mundo tinha sido uma trajetéria de expanséo
moderada com despeito de arrefecimento registrado no final do periodo com as
economias dos Estados Unidos da América e do Reino Unido mostrar o maior

dinamismo do que as demais economias maduras registrou-se uma persisténcia na
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retomada progressiva da atividade na area do ouro com a manutencao que envolve
resultados negativos da economia do Japao.

Entre as principais economias emergentes mostra-se o desempenho favoravel
da india constatando com as continuidades da desaceleragio da China e com os
desempenhos inferiores as fases da economia da Russia Brasil e Africa do Sul e entre
as outras.

Com as incertezas associadas ao inicio e ao ritmo do processo de normalizacao
da politica monetaria Americana a deterioracdo, que envolve a perspectiva do
crescimento global com declinio dos precos das commaodities o risco de materializacao
do cenario deflacionario em economias maduras com relacédo também as turbuléncias
dos mercados cambiais e essa analise na China traduzido assim uma valorizacédo do
délar um aumento na versdo ao risco de mercado financeiro envolvendo também
impactos adversos sobre a precificacdo de ativos em especial das economias
emergentes.

Ja no Brasil os impactos adversos sobre a precificacdo de ativos mencionados
anteriormente além da desidratacao do crescimento da economia da China os precos
de commodities com participacdo relevantes na total exportadora brasileira e da
reducdo de notas de crédito sobrenome no Brasil repercutir na trajetoria da taxa de
cambio no decorrer 2015.

A retratacao registrada na economia do Brasil em 2015 repercutiu 0s impactos
negativos da crise de confianca dos agentes econdmicos e do processo de ajustes
macroecondmicos no pais no ambiente o PIB recuou 3,8% no ano anterior uma
trajetéria determinada pelos desempenhos negativos com a inddstria e no setor de
Servigos.

J& na agropecuaria vivenciando o impacto da safra do gréo recorde observado
no pais exerceu contribuicdo positiva para a evolugdo anual do PIB 2015. Com PIB
recuando a 3,8% em 2015 o acordo com as contas nacionais trimestrais do IBGE o
PIB a preco de mercado atingiu o patamar de R$ 5,904 bilhdes onde pela 6tica da
demanda indica que o componente domeéstico contribuiu com -6,5% pontos
percentuais para evolugdo anual do PIB resultado que decorre do recuos na FBCF
(14,1%), no consumo das familias (4,0%) e no consumo do governo ((1,0%) a
contribuicdo dos setores externos repercutindo a variacao de 6,1% nas exportacdes e
de negativos 14,3% nas importacdes atingiram 2,7 pontos percentuais. Ja com relacao

as politicas monetarias o comité de politica monetéria realizou 8 reuniées em 2015
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elevando a taxa basica de juros de 11,75 ao ano em dezembro 2014 para 14,25 ao
final do ano de 2015.

O COPOM considerou na reunido de janeiro em relagdo demonstrava-se em
um patamar elevado por decorréncia a de dois importantes processos de ajuste de
precos relativos na economia que seriam o realinhamento dos precos domésticos em
relacdo aos internacionais e realinhamento dos precos administrativos em relacao aos
livres.

O comité considerou ainda desde a sua Uultima reunido os fatores que
intensificaram esses ajustes tornou o balanco de risco para a inflagdo menos favoravel
também teve o reconhecimento que 0s processos de ajustes dos precos relativos
possuem impactos diretamente relacionados a inflacdo e que a politica monetéria
pode e deve conter defeitos da segunda ordem deles decorrentes e decidiu entédo por
unanimidade elevar a taxa em 0,50 pontos percentuais para 12,25 % ao ano, ja ha
reunido de marco o cupom considerou a precos relativos da economia que fazem com
qgue a inflagéo eleve no curto prazo e tende a permanecer elevado de 2015 desta
maneira houve-se mais um aumento da SELIC em 0,50 pontos percentuais para
12,75% ao ano sem viés. Ja na reunido de abril maio e julho o fato da inflacdo se
encontrar em patamares elevados a seguir refletindo em grande parte os efeitos dos
refinanciamentos dos precos domésticos em relacdo aos internacionais e o
realinhamento dos precos administrado em relacdo aos lideres.

Assim o comité considerou que dentre outros fatores os ajustes de pregos
relativos a economia tornavam o balanco de riscos para inflacdo desfavoravel 2015
gue contribuiram que a inflacédo se elevasse no curto prazo e tendéncia a permanecer
elevado durante o ano. Diante dessa situacao ocupando decidiu nas trés reunides por
unanimidade e levar a SELIC em 0,50 pontos percentuais para 13,25 ao ano 13,75 ao
ano e 14,25 ao ano respectivamente. Ja nasceu em Unido de outubro novembro
avaliando o cenério macro econdmico as perspectivas para inflagcdo e a atual balanca
de risco cupom decidiu manter a taxa SELIC em 14,25% ao ano desta forma
entendeu-se que a manutencdo desse patamar da taxa de juros por meio
suficientemente prolongado era necesséria para convergéncia da inflacdo para a meta
no horizonte relevante da politica monetéaria e ressaltou que a politica monetaria se
manteria vigilante para a consecuc¢ao desse objetivo. A seguir, pode ser observado a

movimentacgao da Selic desde ano da tabela a seguir:
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Tabela 13 - Variagéo da taxa Selic em 2014.

Taxas SELIC - Mensal - Anual - Acumulada - 2015

Meta para a Taxa Selic "Owver night" Meta para a Taxa Selic Ano-calendério
Média Acumulada

e 0 | et e M 0 W
1,1698 14,25 13,37 13,37 0,05288 22 252 1,1379 14,25 13,47 13,47
1,0629 14,25 12,06 13,14 0,05288 20 252 1,1010 14,25 12,19 13,25
1,1163 14,25 10,88 12,94 0,05288 21 252 1,1379 14,25 10,97 13,01
1,1163 14,25 9,65 12,72 0,05288 21 252 1,1010 14,25 9,72 12,73
1,1163 1425 844 12,49 0,05288 21 252 1,1379 14,25 8,53 12,46
1,1863 13,79 725 12,21 0,05129 23 252 1,1026 13,78 7,31 12,19
1,0741 13,68 599 11,95 0,05089 21 252 1,0609 13,70 6,14 11,95
09924 1325 4386 11,73 0,04939 20 252 1,0624 13,25 5,02 11,73
09587 12,77 3,83 11,55 0,04772 20 252 09924 12,77 3,92 11,54
1,0478 12,75 2,85 11,40 0,04739 22 252 1,0195 12,69 2,90 11,40
08288 1225 178 11,14 0,04587 18 252 0,8904 12,25 1,86 11,23
09426 11,92 0,94 11,10 0,04469 21 252 0,9604 11,91 0,96 11,10

Fonte: Banco de dados do portal das financas, acesso em 2022.

Ja com as relagcBes de operacbes de crédito do sistema financeiro nacional
repetindo 2015 uma perda de dinamismo observada no ano anterior evolugéo
condicionada particularmente pelo impacto da regressdo da atividade econbémica
sobre as contrataces de operacBes de recursos livres todavia com a menor
intensidade o segmento de crédito direcionado registrou desestatiza¢cdo na demo de
recursos do BNDES para investimentos e nas operacées de crédito imobiliario
trajetéria observada também pelas condi¢cdes mais retrativas da oferta de recurso.

A evolucéo das taxas ativa de juros repercutiu a trajetéria da taxa basica de
juros consistente com o processo de ajustes macroecondmicos em cursos do pais o
mercado de crédito apresentou em 2015 crescimento de spreads nos niveis de
inadimpléncia e dos prazos médios de contratagdes. Nesse cenario o salto total de
criacdo financeiro somou o valor de R$ 3.219 bilhdes ao final de 2015 aumentando
em 6,7 no ano (11.3% em 2014 e 14,5% em 2013), e a razdo crédito PIB atingiu o
patamar de 54,5%. Elevando-se em 1,4 pontos percentuais no ano.

As operacdes contratadas com recursos livres (50,9% da carteira total do
sistema financeiro) atingiram R$1.637 bilhdes em dezembro elevando-se em 3,9% no

ano onde a carteira de pessoa fisica somou o patamar de R$805 bilhdes tendo um
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aumento de 2,9% no ano destacando a elevacdo nas modalidades de crédito
consignado em 8,6%.

E cartdo de crédito em 7,4%. Cujas concessfes variaram em negativo 17,0%,
e 3,7% respectivamente no ano evidenciando os cenarios de distensdo no mercado
de trabalho o recuo dos indices de financiamento de consumidores as operacdes
destinadas aqui sdo de veiculos e de outros bens diminuirem 12,5%, e 6,8
respectivamente no ano de 2015.

J& com o segmento da taxa de juros houve um patamar atingido de 37,9% ao
ano no segmento de pessoas fisicas um aumento de 7,2 pontos percentuais em
relacdo a dezembro de 2014 e teve uma repercussao elevada de 14.1 pontos

percentuais para 63,7 ao ano no ambito de contragdes com recursos livres.

Tabela 14 - Variacdo da taxa a de juros das operacoes de crédito Pessoa fisica em
2015.

Taxas de juros — Crédito a pessoas fisicas

Recursos vres (%) Recursos direcionados [ 55)
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Fonte: Relatério Anual do Banco Central do Brasil em 2012.
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Tabela 15 - Saldo da carteira de crédito com recursos livres - Pessoas fisicas - Crédito

pessoal consignado para aposentados e pensionistas do INSS: ano de 2014.

85.058 84.995 85.206 85.480

84.380
83.553

82.501

Jande Fevde Marde Abrde Maide Junde Julde Agode Setde Outde Novde Dezde
2015 2015 2015 2015 2015 2015 2015 2015 2015 2015 2015 2015

Sériel Série? emmmsSérie3 emmmSéried Série5

Fonte: Banco Central do Brasil, aceso em 2022

Diante das afirmativas e do aumento da taxa Selic, os indices de contratacao
referente ao crédito consignado, mais uma vez manteve-se seu patamar mais auto,
superando, mais uma vez os indices dos anos anteriores. A capacidade de ter acesso
a um credito mais barato, levam aposentados e pensionistas a adquirirem uma

condicdo de valor de financiamento e valores de crédito acessiveis a este publico.

5.9 Empréstimo Consignado INSS e o endividamento das familias brasileiras

Segundo Abrao (2005) a geracdo da divida elevada da populacdo nos ultimos
anos decorrente a expressiva ascensao do crédito rapido e facil levou o endividamento
em niveis superiores ao esperado da populacdo brasileira. A divida em si chega a
mais de 30 familias no cheque especial, financiamento bancério, crédito consignado,
credito para compra de veiculos e imoveis, incluido recurso do Sistema Financeiro de
Habitac&o, representam a 40% da massa anual dos proventos do trabalho e dos

beneficios pagos pela Previdéncia Social INSS do pais.
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Dados do IBGE (2011) caracterizam que no periodo de dezembro de 2009, as
familias brasileiras encontravam-se endividadas em R$ 485 bilhdes, onde a mesma
teve um aumento para R$ 524 bilh6es no més de abril no ano de 2010, e atingindo a
parcela de R$ 653 bilhdes, em abril de 2011. Mesmo contabilizando os ganhos
envolvendo renda registrados neste mesmo periodo, cada vez mais as dividas
consomem um valor de parcela que envolve o endividamento da populacao.
Entretanto em um periodo de um ano e meio atras esta mesma conta equivale a 35%
da renda anual ou 4,2 meses de rendimento.,

Em abril de 2011 houve um momento para 40% da renda ou 4,8 meses de
rendimento. E entdo em fevereiro de 2012 a parcela de familias brasileiras possuem
do dividas ficaram em impressionantes 57,4%, porém que em fevereiro de 2011 este
mesmo percentual equivale a 65,3%. Em janeiro deste mesmo ano com relacdo ao
endividamento o mesmo também apresentou queda de 1,4 pontos percentuais.

Quando ocorreu a explosdo do consumo no ano de 2011, as medidas que
envolvem o aperto no crédito editados pelo banco central no fim de 2010, e a relacédo
da elevacdo dos juros e também a reducdo que envolve os prazos de financiamentos,
possuir uma grande influéncia sobre o grande aumento do endividamento das familias
neste inicio de ano apresentando também um grande fator o aumento de juros.
Segundo os dados do IBGE (2011), as vendas impulsionadas pelo comercio diante do
més de marco desempenha para uma forte desaceleragéo do consumo.

Segundo os dados da Fenaban (2022) 235,3 milhdes sé&o considerados de
dividas negativas (tiquete médio de R$ 1.222,80), mostrando o total de 287,7 bilhdes
de reais, onde nas parcelas destas dividas, 28,6% sao consideradas dividas
bancérias, tendo uma consideragéo que a taxa média seja igual a uma média a divida

total bancéaria negativada corresponde a 82,2 bilhdes de reais.
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Tabela 16 - Composicdo das Dividas Negativas-Por Setor

m Bancos /[ Cartdes

m Utilities
Telefonia

® Varejo

® Servigos
Financeiras

m Securitizadoras

® Qutros

Fonte: Febraban, Endividamento e Inadimpléncias das Familias-contexto e
Evolugcéao Recente.

E envolvendo também os dados sobre endividamento bancério das familias
brasileiras observa-se um alto grau de elevacdo que segundo o Banco Central do
Brasil (2022), as familias endividadas pelo sistema financeiro nacional atingiram o
patamar de 53,1% envolvendo a renda anual do més de julho de 2022, um nivel
superior envolvendo a série representada. Removendo também o assunto referente
ao crédito imobiliario do indicador, o endividamento familiar atingiu os incriveis

patamares de 33,6% envolvendo a renda, como mostra a seguir a tabela:



Tabela 17 - Endividamento Familiar
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Fonte: Febraban, Endividamento e Inadimpléncias das Familias-contexto e
Evolucéo Recente.

Segundo o Bacen (2022), o empréstimo consignado é um servico de desconto
em folha automatica que envolve o pagamento de beneficio, contracheque INSS,
tendo como publico alvo aposentados e pensionistas, vantagem que envolve o crédito
consignado na maioria das vezes seria 0S seus atrativos recursos e taxas de juros
mais em conta em comparac¢ao a outras modalidades de crédito.

Os dados que séo apurados pelo Peic (2017), demonstra que algum dos dados
envolvidos para outro periodo verificaram que ocorreram uma grande expansao dos
empréstimos que envolvem pessoas fisicas desde o inicio de 2003,um estudo

apurado através de dados bibliograficos, ja se ocorriam também uma analise que
demonstra que o crédito pessoal incluindo o consignado foram considerados o0s
maiores responsaveis pelo crescimento envolvendo a taxa de oferta de crédito
considerando também uma grande expanséao do crédito para aquisi¢cao de veiculos.
Quanto a disposicdo envolvendo as familias em aproveitarem a disponibilidade
de crédito e ampliar o endividamento também foi estimulado envolvendo as principais
redes de varejos e logo limitada pelos bancos e suas financeiras envolvendo

alongamento dos prazos das operacgdes envolvendo crédito ao consumidor reduzindo
assim parcelas e diminuindo a inadimpléncia.
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Tabela 18 - Tipos de dividas

Tipo de divida

Cartio de crédito 709% 72,7% T736% T752% T753% T76,1% T7.1% T76,7%
Cheque especial 83% 68% 62% 62% S56%  62% 72%  6,7%
Cheque pré-datado 40%  30% 27% 22% 1.8%  L7T%  L7%  14%
Crédito consignado 39%  39%  40%  52% 47%  46% 54%  5.6%
Crédito pessoal 11,3%  108% 113% 105% 95% 90% 103% 103%
Carnés 250%  220% 198% 187% 170% 169% 154% 157%
Financiamento de Carro  10.3%  100% 11.5% 12.2% 138% 13.7% 112% 102%
Financiamento de casa  3.2%  3,5% 45% 6,1% 7.8% 83% 79% 82%
Qutras dividas 25%  31%  22% 25% 23% 22% 24%  2.6%
Niio sabe 02% 02% 03% 02% 02% 01% 01% 0,1%
Niio responden 03% 05% 03% 03% 03% 01% 01% 01%

Fonte: PEIC, Pesquisa CNC, Endividamento e Inadimpléncia do Consumidor, 2017

Mesmo tendo uma boa expectativa de expansao de crédito com relacao a este
sistema acarretou também efeitos colaterais que segundo Barone e Sander(2008)
decorréncia mais comum que envolve o empréstimo consignado seria o problema do
mau uso de seus recursos, considerando também que a possibilidade do elevado
endividamento pelas pessoas de renda baixa, para que pudesse conter e minimizar
esta situacdo o governo federal estabeleceu um teto limite para o endividamento que
ocorre em 30% do valor do salario de beneficio de aposentadoria ou penséo, tomada
também o limite do cartdo de crédito fornecido por algumas instituicdes com prazo
maximo de quitacdo em até 72 vezes.

Porém segundo o Bacen (2022) a nova regulamentacdo existente possui a
limitacdo de comprometimento de margem consignavel a 35% da renda disponivel a
uma pessoa, sendo também 5% voltado ao pagamento de cartdo de crédito, desta
maneira 0 mutuario pode realizar a contratacdo envolvendo mais de uma operagao
desde que desta forma possa respeitar os limites mencionados.

A fila que envolve os endividados acima de 60 anos sendo aposentados e
pensionistas do INSS cresceu entre 2021/2022 um numero maior recente que foi
publicado em abril mostrando que a lista de devedores dessa mesma faixa de idade
ganhou 751.745 pessoas em um ano. Neste mesmo més de abril de 2021, 10,7

milhdes de pessoas acima dos 60 anos estavam inadimplentes segundo os dados do
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Serasa, e neste mesmo ano sdo 11,4 milhdes Alta de 7%, os dados mostram que
houve um aumento da inadimpléncia em todas as faixas de idade tendo também como
grande crescimento o grupo dos mais jovens de até 25 anos de idade com altas de
9% e segundo maior salto foi entre os mais velhos. (Folha de Sao Paulo 2.jul.2022).

Tabela 19 - Numero de devedores, em milhdes

Até 25 anos De 26 a 40 anos De41a59anos M Acima de 60 anos

an

TBO

abr.21 abr22

Fonte: Serasa Experian 2022.

Nesta mesma situacdo segundo o site Folha de Sédo Paulo (2022), o pais deu
um salto de 66 milhdes de endividados um recorde que envolve uma série histérica
iniciada no periodo de 2016, onde o pico de endividamento foi atingido em abril de
2020 com 65,9 milhdes de devedores somando assim um valor médio de R$ 4.107,3.

Porém segundo o economista chefe do Serasa Experian, Luiz Rabi, ai
inadimpléncia de forma geral esta correlacionada a inflacdo e alta dos juros, porém
especialmente na faixa acima de 60 anos com a Maria aposentado as dividas séo
resultadas diretos na disparada de preco.

Diante desses fatos, o empréstimo consignado, além de proporcionar um
recurso livre de financiamento e credito com taxas mais acessiveis, mostra também
gue seu mau uso, leva em grade parte o endividamento familiar e acarreta nas
situagdes de diminuicdo dos salarios de pagamento em folha, descontos acima do
esperado e a condicédo de perca de poder de compra populacional dos aposentados

e pensionistas INSS.
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Outro fator que além dos beneficiarios do INSS, tiveram acesso ao crédito
consignado, foi com relacdo ao Auxilio Brasil, onde foi aprovado pela camara dos
deputados e estipulada pela lei 14.431, publicada pela unido em 3 de agosto, limitado
a 40% do valor recebido mensalmente do beneficio, desta forma, R$ 160 serdo
destinados a parcelas de pagamento deste recurso.

Porém segundo o site de noticias Extra (2022) mesmo que os individuos que
contratem este credito, e terem seu beneficio como garantia de pagamento, 0 mesmo
deverd continuar a realizar o pagamento da divida, mesmo com seu beneficio
encerrado.

Também segundo a fonte de noticias, a fala da presidente do instituto brasileiro
de direito previdenciario, afirma que por serem pessoas de alto grau de falta de
conhecimento sobre credito, tem reiterado o grau de risco de contratacdo deste
crédito, pois 0s mesmos possuem comprometimento de renda a baixo do esperado,
permitindo esta linha de crédito, reintegrara ainda mais a possibilidade do aumento
das dividas familiares.

Segundo os estudos elaborados e mediante as referéncias bibliograficas
apresentadas neste trabalho, observe-se uma concordancia do assunto em si onde
se mostrou que, na linha de estudo no periodo abordado, ha uma relacao determinada
entre a taxa SELIC e as taxas de crédito de empréstimos consignados, tendo como
hipotese ai as teorias econdémicas de determinados autores que justificam esta tese.

Nas palavras de Oliveira Et Al (2018), a taxa SELIC interfere diretamente na
concessao de crédito e na rentabilidade dos investimentos apds a crise econdmica
envolvendo assim as suas mudancas, observando um aumento na taxa SELIC, o valor
do dinheiro aumenta no sistema financeiro levando as pessoas e empresas a
desestimularem a contrair empréstimos, dando assim uma diminuicdo da circulacéo
do capital na economia, entretanto com a relacdo de as aplicacfes financeiras, se
tornam uma atratividade a parte, uma vez onde esta taxa também serve como
referéncia para a remuneracao dos titulos publicos federais, a caderneta de poupanca
dentre outras modalidades de investimentos da renda fixa ou atrelados a este
indexador.

Abordando assim este fato a taxa SELIC encontrando-se em um aumento
significativo afeta diretamente na concessdo de créditos para o0s publicos
consumidores dando énfase na tese da relacao taxa SELIC e crédito consignado. Ja

para Castro e Mello (2010) afirmam em sua tese onde procuram demonstrar se as
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taxas envolvendo os empréstimos respondem mais elevacdes que as reducdes da
taxa SELIC para as modalidades envolvendo o crédito livre destinado a pessoas
fisicas no periodo de junho de 2000 e abril de 2006, os resultados encontrados
mostraram que o efeito envolvendo pass-through (atravessar) envolvendo a SELIC
para as taxas dos empréstimos bancéarios sdo consideradas menores quando tem
uma pequena queda na SELIC do que envolvendo ou onde ha uma elevacgao
demonstrando assim uma assimetria do repasse das taxas de juros, que diante
dessas falacias ressalta mais positivamente a tese do trabalho.

Apresentando também o tema sobre endividamento familiar e dos aposentados
e pensionistas do INSS em relacdo ao crédito consignado, fica exposto que por ser
um crédito com taxas mais reduzidas e de facil acesso, mesmo com o passar dos
anos e a taxa SELIC e as linhas de taxas de crédito, sempre possuindo variacdes, ou
seja, apresentando baixas e subidas, as mesmas nao interferem no quesito de
contratacdes e liberacfes deste crédito , pois diante dos estudos encontrados do ano
de 2011 até 2015, o crédito consignado sempre apresentou um aumento gradativo
dos valores dos anos apresentados.

Moura et al. (2018) afirma que o crédito consignado € considerado um crédito
de facil acesso, porém, €& também considerado o grande responsavel pelo
endividamento e precarizacdo envolvendo as condi¢des de vida dos idoso, dando
énfase assim ao processo de contratacdo e liberacdo das margens, quando também
a consideracao do endividamento.

Barone e Sander (2008) diz que o empréstimo consignado apresenta um
problema muito comum decorrente desse tipo de crédito que seria 0 mau uso destes
recursos levando a geracdo de um elevado endividamento entre as pessoas de baixa
renda, e para Vieira et al. (2016) apresenta o qué o endividamento pode também
possuir a relacdo envolvendo o consumo de bens e servicos com excessividade
podendo se tornar crénico diante do momento em que compromete a renda dos

individuos.
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6- Conclusao

Assim, o presente trabalho, mostrou a relagéo da taxa Selic com a oferta de
empréstimo de credito consignado e a relagdo do endividamento familiar, uma
determinante informacéo que desde o inicio do tema foi proposto e alcancado diante
das teses e estudos bibliograficos presentes. Desde o inicio, onde aborda-se as
informacdes sobre o que seria os credito consignado, taxa Selic, benéfico INSS, e um
conjunto de temas que foram utilizados para elaboracéo desta conclusao de curso.

Os dados levantados no periodo de cinco anos, entre os anos de 2011 a 2015,
mostraram claramente que a taxa Selic, interfere diretamente nas ofertas de taxas de
credito, mostrada em tépico e gréaficos emitidos e encontrados no site do banco centra,
que foi de suma importancia na construcao desta tese, e levando em consideracao a
relacdo do empréstimo consignado diante das taxas de oferta, mostrando que, por ser
um valor de empréstimo de facil acesso, levam aposentados e pensionistas a
buscarem este recurso.

Mesmo com passar do tempo e as movimentagdes com relacéo a volatilidade
das taxas, o credito consignado sempre esteve em crescente aumento, apesar de
alguns momentos, as taxas de credito apresentarem maiores precos, mas hao
impedindo este publico a ter acesso a este servico.

Posteriormente, abordando o tema de endividamento, buscou uma relagéo
entre o tema do trabalho e a conclusédo da tese que mostra, que infelizmente um
grande numero de endividados, vem desta linha de crédito, as vezes por mau
conhecimento sobre educacéo financeira e a relacdo do uso consciente do crédito.

Portanto, fica uma reflexdo e uma proposta para maiores incentivos sobre a
educacao financeiras na atual geracdo que se encontra, pois se desde cedo, este
tema ser apresentado em escolas, locais de trabalho e no cotiado, com certeza
teremos uma geracao mais consciente e sabendo utilizar de forma correta e assertiva

os créditos e servigos disponiveis todos os publicos.
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